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Informe de auditoria de cuentas anuales abreviadas
emitido por un auditor independiente

A los accionistas de SAES CAPITAL, S.A.,, S.M.E:

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de SAES CAPITAL, S.A., S.M.E. (la Sociedad), que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de |a situacién financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria abreviada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa regutadora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,

hayan afectado a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

Aspeclos mas relevantes de la auditoria Modo en el que se han tratado en la auditoria

Valoracion de inversiones en empresas del
grupo y asociadas a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2020 la Sociedad es &l En primer lugar, hemos entendido y evaluado las
accionista Unico de Sainsel Sistemas Navales  politicas contables empleadas por la direccion en

S.AU., S.M.E. y en un 51% de Sociedad ta determinaci6n del potencial deterioro de las
Anénima de Electrénica Submarina, S.M.E., tal  inversiones en empresas del grupo y asociadas a
y como se detalla en la nota 5 de la memotia largo plazo.

abreviada adjunta.
Adicionalmente, Hemos evaluado la metodologia

Tal y como se indica en la nota 4.1.b de la utilizada por la Sociedad, comprobado que no
memoria abreviada adjunta, las inversiones en  existen indicios de deterioro comparando el valor
el patrimonio de empresas de grupo se en libros de las participaciones con su coste de
valoran por su coste, mengs, en su caso, el adquisicion y con el valor recuperable de las
importe acumulado de las correcciones por mismas, obtenidos a partir del importe del

deterioro de valor. Si existe evidencia objetiva  patrimonio neto de cada sociedad participada que
de que el valor en libros no es recuperable, se  se muestra en su informacién financiera auditada.
efectiian las oportunas correcciones

valorativas por la diferencia entre su valor en Como resultado de nuestros procedimientos,
libros y el importe recuperable, entendido éste  consideramos que las conclusiones dela

como el mayor importe entre su valor direccion sobre la no existencia de indicios de
razonable menos los costes de venta y el valor  deterioro se encuentran soportadas por la

actual de los flujos de efectivo derivados de la evidencia disponible.

inversién. Salvo mejor evidencia del importe

recuperable, en la estimacion del deterioro de

estas inversiones se toma en consideracion el

patrimonio neto de la sociedad participada

corregido por las plusvalias tacitas existentes

en la fecha de la valoracién. La correccion de

valor y, en su caso, su reversion, se registra

en la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio en que se produce.

La relevancia de las inversiones en empresas
del grupo, que asciende a 4.019.770,79 euros
a cierre del ejercicio representando,
aproximadaments, un 78% del importe total
del activo, supone considerar esta area como
una cuestion clave de auditoria.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales abreviadas

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espania, y del control inferno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales abreviadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de las cuentas anuales abreviadas, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen
intencién de liquidar la Sociedad ¢ de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas _

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incotrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséandose en las
cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la
Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, inciuida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

w
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SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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SAES CAPITALS.A., S.M.E.

CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

31 de diciembre de 2020
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SAES CAPITAL, $.A,, S.M.E.
Formulacién de las cuentas anuales abreviadas
y propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2020

Marzo 2021

El Consejo de Administracion de SAES CAPITAL, S.A., $.M.E., en sesion celebrada el 12 de marzo
de 2021, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el arficulo 253 de la Ley de
sociedades de Capital y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas Anuales Abreviadas v la Propuesta de Aplicacién del Resultado del ejercicio anuadl
terminado e! 31 de diciembre de 2020; los cudles vienen constituidos por os documentos
anexos que siguen a este gscrifo.




SAES CAPITAL, S.A., S-M.E.

Balance abreviado al cierre correspondiente al ejercicio terminado el

(Expresado en Euros)

31 de diciembre de 2020

Activo
NOTAS de la
ACTIVO MEMORIA 31/12/2020 | 31/12/2019
T T ——— N R T -
'AYACTIVO NO CORRIENTE 4.019.770.79 |
1. inversiones en empresas del grupo y asociadas a Nota 5 4.019.770.79| 4.019.770,79

largo piazo.

— R

. Inversiones en empresas del grupo Yy asociadas a

Nota 6y 12

corto plazo. 1.110.000,00 760.515,34
I. Deudores comerciales y otras ctas a cobrar - 47,14
Iil. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Nota 7 31.252,N 39.7356,08
TOTALACTIVO (A*B) A B :
Pasivo
NOTAS de la ‘
PASIVO MEMORIA 31/12/2020 | 31/12/2019
&) PATRIMONIO NETO. TRy Sy B AT PR # s
A-1) Fondos propios. Nota 8 5.153.428.48| 4.811.987,57
i. Capital. 2.734.605,07 | 2.734.605,07
1. Capital escriturado. 2.734.605,07 | 2.734.605,07
il. Reservas. 1.316.763,00| 1.316.763,00
1. Reserva Legal. 546 .921,01 546.921,01
2. Otras reservas. 769.841,99 769.841,99
iii. Resultado del ejercicio. Nota 3 1.102.060,41 760.5619.50
R) PASIVO CORRIENTE L = Ve v 759522
1. Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar. Nota ¢ 4.544,81 5.031,37
1. Proveedores - 2.032,80
2. Ofros acreedores Nota 12 4.134,50 2.722,50
3. Otras deudas Administraciones Publicas 410,31 276,07
L. Periodificaciones a corto plazo. 3.050,41 3.050,41
OTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+8) ek




SAES CAPITAL, S.A,, S.M.E.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias abreviada correspondiente al ejercicio terminado €l 31 de diciembre de 2020
{Expresado en Euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancics.

(Debe) (Debe)
CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA :2::;;:: \a - 71"2'7:; e ;::7:(;1 :

1. Importe neto de la cifra de negocics. Nota 11y 12 (1.121.980,89 786.942.86
2. Otros gastos de explotacién. Nota 11y 12 (20.501,41) (27.111,31)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2) 1.101.479.48 759.831,55
3. Ingresos financieros. | Nota 11y 12 580,93 | 787,95
B) RESULTADO FINANCIERO (3) 580,93 787,95
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) 11.102.060,41 760.819,50
4. Impuesio sobre beneficios. Nota 10 - ‘ -

D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+4) Nota 3 | 1.102.060,41 760.619,50




SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

Memoria Abreviada
(Expresada en Euros)

1. Informacién General

SAES CAPITAL, S.A., S.M.E. (en adelante la Sociedad). con domicilio social en Madrid,
C/Veldzquez, n° 132, se constituyé como sociedad andnima el 23 de Julio de 1992,
por un periodo de tiempo indefinido. En aplicacion de la Ley 40/2015 de Régimen
Juridico del Sector Publico, la Sociedad ha incluido en su denominacién las siglas
S.M.E. por lo que su denominacién actual es SAES CAPITAL, S.A., SM.E.

su objeto social consiste en lo participacion directa © indirecta en empresas
dedicadas al disefio, la fabricacion, montdje,  instalacion, reparacion,
mantenimiento, importacion, exportacion y comercializacién de aparatfos, equipo
y utilldje eléctrico. electrénico 'y acustico en suU mds amplia acepcion
principalmente vinculado a necesidades submarinas.

la Sociedad estd controlada por Navanfia, S.A., S.M.E., titular del 51% de las
acciones, la cual, a su vez, esta controlada integramente por la Sociedad Estatal
de Parficipaciones Industriales {SEPY). La Sociedad no estd obligada a preparar
cuentas anuales consolidadas al integrarse en 1o consolidacion de un grupo
superior (Grupo Navantiia).

La Sociedad depositard sus Cuentas en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha
de 29 de junio de 2020 la Junta General de Accionistas aprobd las cuentas anudles
del ejercicio 2019.

2. Bases de Presentacién

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales abreviadas se han preparado a partir de ios registros contables
de la Sociedad y se presentan de acverdo con la legislaciéon mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante
Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD
1159/2010 y RD 602/2016, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

La moneda funcional es el euro. Las cuentas anuales se presenfan en euros salvo
indicacién en confrario.




SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

Memoria Abreviada

(Expresada en Euros)

b) Cuentas consolidadas

Los administradores han decidido acogerse la disposicién incor

porada en el art. 43

del Cédigo de Comercio, Y depositar las cuentas anuales consolidadas de 1o

Sociedad dominante, Navantia, S.A.. $.M.E., que se encuentra domi

ciliada en

Veldzquez 132, Madrid y cuyas cuentas anuales consolidadas serdn depositadas en

el Registro Mercantil de Madrid.

¢} Comparaciéon dela informacién

La informacion contenida en la memoria referida al ejercicio 2020 se presenta, a
efectos comparativos, con ia informacién del ejercicio 2019.

3. Distribuciéon de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2020, formulada por Junta

General de Accionistas de la Sociedad, asi como la aprobada e

anterior, es la que se presenta a continuacion:

n el ejercicio

Euros
2020 2019

Base del reparfo
Resultado del ejercicio después de impuesios 1.102.060,41 760.619,50

Total 1.102.060,41 760.619.50
Distribucién
A Dividendos 1.102.060,41 760.619.50
A Resultados negativos de ejercicios anferiores -
A Compensacion de Resultados negativos de )
gjercicios anteriores

Total 1.102.060,41 760.619,50

4, Principios Contables y Normas de valoracién aplicados

Las cuentas anudles adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los principios

contables y normas de valoracion y clasificacién contenidas en el Plan General de
Contabilidad. Los principios son los siguientes:



SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

Memoria Abreviada
{Expresada en Euros)

4.1 Activos Financieros

a) Préstamos y partidds o cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros
fijos o deferminables que no colizan en un mercado acfivo. Se incluyen en activos
conientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes. Los preéstamos y partidas a
cobrar se incluyen en “Inversiones en empresds del grupo y asociadas” y *Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los
costes de transaccion gue les sean directamente imputables, ¥ posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efectivo, entendidoe como el tipo de actualizacion que iguala el valor en
libros del instrumento con la totalidad de sus fivjos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante a lo anterior, los créditos por operaciones comerciales
con vencimiento no superior a un afioc se valoran, tanto en €l momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actudlizar los flujos no sea significativo.

b} Inversiones en el patrimonio de empresas del arupo, multigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su Caso. el importe acumulado de las
comrecciones por deterioro del valor.

si existe evidencia objetiva de que el vaior en libros no es recuperable, se efectoan
las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimaciéon del deterioro de estas inversiones se& foma en consideracion el
patrimonio neto de la sociedad participada corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. La correccion de valor y, en su caso, sU
reversion se regisira en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
produce.

4.2 Patimonio Neto

El capital social estd representado por acciones ordinarias.




SAES CAPITAL, S.A., S.M.E.

iemoria Abreviada
(Expresada en Euros)

4.3 Pasivos Financieros

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales ¥y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos qjenos se clasifican como pasivos
cormientes, a menos que la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su
liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del balance.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
gue no tienen un fipo de interés confractual se valoran, fanto en el momento inicial
coma posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significafivo.

4.4 Impuestos corrientes diferidos

El gasto {ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este
concepto, se devenga en el ejercicio y que comprende el gasto (ingreso) por
impuesto comiente y la variaciéon de impuestos diferidos.

Tanto el gasto {ingreso} por impuesto coriente como diferido se registra en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto
el efecto impositivo relacionado con partidas que se regisiran directamente en el
patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto comiente se valorardn por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobaday pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

4.5 Reconocimiento de ingresos

a) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en el epigrafe de importe
neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
establece el derecho a recibir el cobro. No obstante a lo anterior, si los dividendos
distribuidos proceden de resuitados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicién no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de la
inversion.

b} Ingresos por intereses

Los ingresos por infereses se reconocen usando el método del tipo de interés /
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, i
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Sociedad reduce el valor contable a suimporte recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen ulilizando el método del tipo de interés efectivo.

4.6 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en
el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere
de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica
de la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

5. Inversiones en empresas del grupo y asociadas (a largo plazo)
El detalle del movimiento es el siguiente:

EUROS
Salde al Saldo al
31.12.2020 31.12.2019

Inversiones Financieras

Participaciones en Empresas Grupo

S.A. de Electrénica Submarina S.M.E. (51%}) 1.532.580,87 1.532.580,87

SAINSEL sistemas navales S.A., S.M.E. (100%) 2.487.189,92 2.487.189.92
4.019.770,79 4.019.770,79

Total Inversiones Financieras A4.019.770,79 4.019.770,79

La Sociedad sdlo fiene participaciones directas, no posee participacion indirecta
de ningUn tipo. A confinuacion, procedemos a detallar:

Nombre Localidad Actividad Participacién
Principal Directa
SAINSEL Sistemas navales, S.A., SME.  San  Fernando Consolas 100%
Henares, Madrid
S.A. de Elecfrénica Submaring, S.M.E.  Cartagena Electrénica 51%
(Murcia) Submaring

Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en
Bolsa.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran regisiradas a su cosfe de
adquisicién.



SAES CAPITAL, S.A., S.M.E,

Memoria Abreviada
(Expresada en Euros)

Los importes de capital, reservas, resultado del ejercicio y ofra informacién de interés

segun aparece en las cuentas anuales auditadas de las empresas, son como sigue:

ANQ 2020
{En miles de euros)
Valor neto Dividendos
Sociedad Capftal | Reservas dzf!é?:r‘:fgo Pal:r;gnio t?":;?g;g: contable en la recibidos
S P matriz {Nota 12)
SAINSEL Sistermnas
150 13.426 b 13.582 46 2.487 1.11¢9
Navales, S.A., S.M.E.
S.A. de Electrénica
1.200 2.852 117 3.947 155 1.533 3
Submaring, S.M.E. 7] (159)
ANO 2019
{En miles de euros
Valor neto Dividendos
Sociedad Capital | Reservas d:‘le:r:glj;o Pui;}r:;nlo I:.-exwll::tl::ig: contable en la recibldos
P matiz (Nota 12)
SAINSEL Sisternas
150 13.4246 1119 14.695 1.105 2.487 780
Navales, 5.A., S.M.E.
S.A. de BElectrénica
1.200 2.852 7 4,058 42 1.533 7
Submaring, $.M.E.
é. Inversiones en empresas del grupo y asociadas (a corto plazo)
E| detalle del movimiento es el siguiente (Nota 12):
EURCS
Saldo al Salde al

31.12.2020 31.12.2019
Inversiones financieras en

Sociedad de participaciones industriales {SEPI} 1110.000.00  760.000,00

Periodificacion de intereses Inter-Sepi - 515,34

1.110.000,00 760.515,34

Total Inversiones empresas del grupo y asociadas 1.110.000,00 7460.515,34

En el epigrafe de Inversiones financieras en Sociedad de participaciones industriales se

recoge la inversién del excedente de tesoreria en SEPI porimporte de 1.110.000,00 euros, -
devengando un tipo de interés de 0,0% , otorgado el 3 de noviembre de 2020 con . !

vencimiento el 5 de julio de 2021.
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7. Efectivo y ofros acfivos liquidos equivalentes

EUROS
Saldo al Saldo al
31.12.2020 31.12.2019
Tesoreria 31.252,91 39.736.08
31.252,91 39.736,08

8. Fondos Propios
Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el capital social estd representado por 455.000
acciones nominativas, de 6,010121 euros nominales cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas, gozando todas ellas de los mismos derechos polfticos y
econémicos.

La composicién del accionariado de ia Sociedad al 31 de diciembre de 2020y 2019,
€s como sigue:

Euros
Capital % de
suscrito Pariclpacién
Indra Sistemas, S.A. 1.339.956,48 49
NAVANTIA, S.A., S.M.E. 1.394.648,59 51
2.734.605,07 100

Reserva legal

La reserva legai ha sido dotada de conformidad con la Ley de Sociedades de
Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
sjercicio se destinard a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que
no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al cierre del ejercicio la reserva estd totalmente constituida.

La Junta General Ordinaria de SAES CAPITAL, S.A., S.M.E., celebrada el dia 29 de
junio de 2020, acordé el reparfo de los dividendos correspondientes al ejercicio
2019, por un importe de 760.619,50 euros.

11
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Dividendos {euros)

2019
NAVANTIA, S.A., S.M.E. {51%) 387.915,95
Indra Sistemas. S.A. {49%) 372.703,55
TOTAL 760.619,50
Estos dividendos fueron satisfechos en su totalidad en 2020.
9. Débilos y partidas a pagar
EUROS
2020 2019
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.544,81 5.031,37

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la informacién sobre el periodo medio de pago a
proveedores, "deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a
continuacién en miles de euros:

Pagos redlizados y pendientes de pago en la fecha de cieme
del balance
2020 2019
Dias Dias
Periodo medio de pago a 16.00 16.20
proveedores i ’

Los saldos considerados hacen referencia a los proveedores que por su naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de
modo que incluye los datos relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras
cuenias a pagar” del pasivo coriente del balance de situacion adjunto.

El plozo mdximo legal de pago aplicable a la Sociedad segin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales, es de 60 dias.

10. Situacién Fiscal

T rigerac.
La conciliacion del resultade contable del ejercicio con la base imponiblq-ﬁékirgﬁ“’

i i
de Sociedades es como sigue: ‘j’ i

X

X
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EUROS
2020 | 2019
IMPORTE
Resultado contable del ejercicio {antes de impuestos) 1.102.060,41 760.619,50
Diferencias permanentes art.21.1.a} 1S. Ley 27/2014 {1.121.980,89) | (786.942,86)
Diferencias temporarias -
Base Imponibie (Rde. Fiscal) {19.920,48) {26.323,36})
Cuotaintegra -
Deducciones de la Cuota [Por doble imp. dividendos) -
Cuotda liquida / Impuesto sobre Sociedades -
Resultado después de Impuestos 1.102.060,41 760.619,50

SAES CAPITAL, S.A., S.M.E., ha quedado excluida del Grupo SEPI $/86, en régimen de
consolidacion fiscal por el Impuesto sobre Sociedades con efectos desde el ejercicio
2016, por resultar de aplicacion las reglas de delimitacién generales establecidas en el
Capitulo VI del Titulo VI de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades {LIS): entre las que se incluyen que la sociedad dominante fenga una
parficipacién, directa o indirecta, de al menos, €l 75 por ciento del capital social y
posea la mayoria de los derechos de voto, el primer dia del periodo impositivo en que
sea de aplicacion este régimen.

En consecuencia, habida cuenta de la participacion indirecta de SEP1 en el capital de
SAES CAPITAL, S.A., S.M.E., a través de NAVANTIA, S.A., S.M.E., es del 51 por ciento, SAES
CAPITAL, S.A., S.M.E., ha quedado excluida del Grupo Fiscal SEPI, y estd obligada a
tributar de forma individual en el ejercicio 2016 y sucesivos.

Como consecuencia de la exclusion, y de acuerdo con el art. 74 de las LIS, la Sociedad
ha asumido el derecho de compensar las bases imponibles negativas y de aplicar las
deducciones de la cuota generadas mientras formaba parte del Grupo Fiscal que no
hubieran sido aplicadas por €l mismo y en la medida que hubiera contribuido a su
formacién, conforme ail siguiente detalle:

Bases imponibles negativas individuales generadas en ejercicios anteriores a lo
incomporacién al Grupo Fiscal: ejercicio 2004: §51.610,69 euros.

- Bases imponibles negafivas a compensar aportadas al Grupo Fiscal SEPI ejercicio
2015: 14.679,90 euvros.

Deducciones por doble imposicion intema correspondientes a los ejercicios 2009 o
2014, por un importe toial de 1.399.886,53 evros.

Con motivo de Ias bases imponibles generadas en el gjercicio 2020 se ha generado un
crédito fiscal por importe de 4.980,12 euros, pero de acuerdo con el principio de
prudencia NRV 13 del impuesto sobre beneficios, en el apartado 2.3, no se procederd
a contabilizar diche impuesto en la medida que no resulta probable que ia empresa
disponga de ganancias fiscales futuras que pemitan la aplicacién de este activo.
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La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los siguientes ejercicios:

Impuesto de Sociedades de 2016 a 2019.
Resto de impuestos de 2017 a 2020.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de ia legisiacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. Se
considera que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a
las cuentas anuales.

11. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 12) 1.121.980,89 786.942,86
Oftros gastos de explotacién

Servicios exteriores

Servicios de profesionales {11.616,00) (10.890,00)
Servicios de auditoria (5.083.21) ({10.164,78)
Gastos juridicos y contenciosos {250,48) (2.977.53)
Gastos bancarios y comisiones (121,72) {24,91)
Relaciones publicas - {310,09)

Otros gastos de gestidn coriente
Dietas consejo de administracion (3.430,00) {2.744,00)

Ingresos financieros
Ingresos inversiones empresas grupo (Nota 12} 580,93 787,95

12. Operaciones con partes vinculadas

La situacién con empresas del grupo, multigrupo y asociadas a 31 de diciembre de
2020 es la siguiente:

EUROS
2020 2019
Créditos a empresas del grupo 1.110.000,00 760.515,34
Inversiones de gran liquidez en SEPI 1.110.000,00 760.000,00
Periodificacion de intereses SEPI - 51534 .
/}2‘:’% = fﬁt,}t;f\
Acreedores y ofras cuentas a pagar 2.722,50 /4 2.722,50 22
Navantia S.A., S.M.E. 2.722,50 ;{q 2.722,50 :‘Sg
{ Tt
i) )
Ner Lo
-/
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Importe neto de la clfra de negocios (Nota 11} 1.121.980,89 786,942,86

Dividendos cobrados de

S.A. de Electrénica Submarina S.M.E. 3.033,21 6.696,32
Dividendos cobrados de

SAINSEL sistemas navales S.A., S.M.E. 1.118.947,68 780.246,54
Ingresos financieros empresas grupo (Nota 11) 580,93 787,95
Intereses inter-SEPI 580,93 787.95
Ofros gastos de explotacién 10.8%0,00 10.890,00
Servicios profesionales prestados por Navantia,

S.A., S.M.E, 10.890.00 10.890,00

13. Otra informacidn

Miembros del drgano de Administracién y otra informacién sobre Alta Direccidén

Al cierre del ejercicio 2020 los miembros del Consejo de Administracion de SAES
CAPITALS.A., S.M.E. segin se define en la Ley 31/2014 que modifica el texto
refundido de Sociedades de Capital para ia mejora del gobierno corporativo, han
comunicado a la Secretaria del Consejo y al resto de miembros del mismo, que
conocen v comprenden lo previsto en los articulos 227, 228.e y 229 de la
mencionada ley y que, en consecuencia, de acuerdo con lo anterior, que durante
el ejercicio 2020 y hasta la fecha de sus comunicaciones, ninguno de ellos ni sus
personas vinculadas se encuentran en situacién de conflicto de inferés, directo o
indirecto, con la Sociedad de acuerdo con los deberes de lealiad y de evitar
situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los mencionados articulos.

Las dietas del Consejo de Administracién han sido cobradas por personal ajeno ala
Sociedad y han ascendido en el afio 2020 a 3.430 euros y en el afio 2019 a 2.744
euros.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen anticipos ni créditos concedidos a
ningun miembro del Consejo de Administracién.

Asimismo, no existe ningin compromiso en materia de pensiones con los miembros
del Consejo de Administracién.

A lo largo de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha satisfecho cantidad
alguna en concepto de primas por responsabilidad civil de los Administradores.

La Sociedad no tiene Alta Direccion. m\
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Remuneracion auditores

Durante el ejercicio 2020, se han coniratado los servicios de auditoria de las
Cuentas Anudles de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ascendiendo sus
honorarios a 4.201 euros {la cifra en el afio 2019 ascendio a 4.201 euros con la
firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.). no habiendo devengado ofros
honorarios por frabdjos distintos a la guditoria.

Personal

La Sociedad no fiene personal.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe global de los garantias
comprometidas con ferceros asciende a 622.029,31 euros a 31 de diciembre de
2020 y 907.642,51 euros a 31 de diciembre de 2019, Navantia actia como
garante de los lineas de avales bancarias de Sainsel Sistemas Navales en base a
su porceniaje de participacién en la compafia.

CQvID 19

La pandemia mundial derivada del COVID 19, la rapida expansion del virus v los
distintos rebrotes de los contagios, ha dado lugar desde comienzos del gjercicio
2020 a una durisima crisis sanitaria, social y econémica.

Ello obligé a imponer a nivel tanto nacional como internacional medidas
drésficas para limitar la propagacién del virus que incluyen, entre ofras, cierre de
establecimientos e industrias no esenciales, confinamientos geogrdficos y
restricciones al libre movimiento de personas, que estan suponiendo un impacto
muy significativo en la actividad econémica a nivel mundial.

Por ofra parte, los bancos centrales estan intentando mifigar el impacto
econdmico derivado de esta situacion con una politica monetaria expansiva, y
los diferentes gobiemos con un incremento significativo del gasto publico
orientado @ sostener el tejido productivo y el empleo, instrurnentalizado
fundamentalmente a través de planes de apoyo ala recuperacién econémica.

La prioridad de la Sociedad durante este periodo ha sido la seguridad de fodas
las personas con las que nos relacionamos en nuestra operativa diaria,
aplicando todas las medidas recomendadas por los expertos y avtoridades para

proteger su salud. / Ly \i\
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Dentro de este escenario tan complejo derivado de la pandemia, la Sociedad
ha continuado operando en un mercado complicado, si bien sin tenerimpactes
significativos en su negocio.

Informacién sobre medio ambiente

Durante los ejercicios 2020 y 2019, no se han realizado inversiones de cardcter
medioambiental y no se han incumido en gastos cuyo fin haya sido la proteccion
y mejora del medio ambiente ya gue la empresa norealiza actividades agresivas
con el medio. No se han tenido que provisionar riesgos y gastos relacionados con
actuaciones medio ambientales.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias
relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no se
ha considerado necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de
cardcter medioambiental.

Hechos posteriores

No ha habido ningin hecho relevante con posterioridad al cierre que pueda
afectar a los estados financieros.
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