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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Accionistas de
SAES CAPITAL, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas adjuntas de SAES CAPITAL, S.A., que
comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio neto y la memoria abreviada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de SAES CAPITAL, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la Nota 2 de la memoria abreviada adjunta,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
abreviadas libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales abreviadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas estén libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales abreviadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién
material en las cuentas anuales abreviadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacioén
por parte de la entidad de las cuentas anuales abreviadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la
evaluacién de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de
las cuentas anuales abreviadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de SAES CAPITAL, S.A. a
31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacidon y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencidn respecto a la Nota 2.c de la memoria abreviada adjunta, en la que se indica
que al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad tiene participaciones mayoritarias en diversas
empresas y no formula cuentas anuales consolidadas por estar dispensada de esta obligacion al
integrarse en la consolidacién de un grupo superior. El efecto estimado de la consolidacién, en
comparacion con las cuentas anuales abreviadas individuales del ejercicio 2015 adjuntas, se
detalla en la Nota 5 de la memoria abreviada adjunta. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.

Otras cuestiones
Las cuentas anuales de SAES CAPITAL, S.A. correspondientes al ejercicio terminado a 31 de

diciembre de 2014 fueron auditadas por otro auditor que expres6 una opinion favorable sobre
dichas cuentas anuales el 12 de marzo de 2015.

AUREN AUDITORES @Eﬁlﬂ
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INSTITUTD DE CENSORES JURADOS
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SELLO CORPORATIVO- 96,00 EUR

Informe sujeto a la normativa
requladora de la actividad de
auditoria de cuentas en Espana
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SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

DEL EJERCICIO 2015



Marzo 2016

El Consejo de Administracion de Saes Capital Sociedad Anénima, en sesién celebrada el 9
de marzo de 2016, formula las Cuentas Anudles Abreviadas -Balance, Cuenta de Pérdidas y
Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Memoria- y la Propuesta de
Aplicacién del Resultado correspondiente al Ejercicio 2015 y lo firman de Conformidad.

Alfredo Gorgo Alyarez (Presidente)

Luis Romero Sanchez

Enrique Cortés Alcardaz

Domingo €astro Fernandez

AN
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adg/pdr M® José Vallejo Castro)



BALANCE ABREVIADO

Saes Capital Sociedad Anénima
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SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA
Balances abreviados a
31 de diciembre de 2015 y 2014
(En euros)

NOTAS de Ila

ACTivo MEMORIA

31/12/2015 | 31/12/2014

4.019.770,79| 4.019.770,79.

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo.

Nota 5 4.019.770,79 | 4.019.770,79

1 | 2574484 869.43285)

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas
a corto plazo Nota 10 4.367,31| 847.307.14
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 21.377,53 22.125,71

_ |4.045.515,63] 4.889.203 64

NOTAS de la
PASIVO MEMORIA 31/12/2015 | 31/12/2014
]4.040.137,85| 4.881.062,62
A-1) Fondos propios. Nota é 4.040.137,85| 4.881.062,62
I. Capital. 2.734.605,07 | 2.734.605,07
1. Capital escriturado. 2.734.605,07 | 2.734.605,07
ll. Reservas. 1.316.763,00| 1.316.743,00
1. Reserva Legall. 546.921,01 546.921,01
2. Otras reservas. 769.841,99 769.841,99
V. Resultados de ejercicios anteriores.
VIl. Resultado del ejercicio. (11.230,22) 829.694,55
5377,78|  8.141,02
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | Nota7y 10 3.144,79 3.184,86
1. Proveedores 269,00
3. Otros acreedores 2.586,38 2.586,38
6. Otras deudas Administraciones PUblicas 291,41 598,48
VI. Periodificaciones a corto plazo 2.230,99 4.956,16
4.045.515,63 | 4,889,203,64
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- Las notas 1 a 13 de la memoria abreviada adjunta forman parte del balance abreviado del ejercicio 2015’
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

Saes Capital Sociedad Anénima
Ejercicio 2015



SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA
Cuentas de Pérdidas y Ganancias abreviadas
a 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En euros)

(Debe) (Debe)

CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA NOTAS de Ia Haber Haber
MEMORIA 31/12/2015 | 31/12/2014
1. Importe neto de la cifra de negocios 0,00 835490,94
4. Aprovisionamientos. 0,00 0,00
7. Ofros gastos de explotacién. (18.111,88) | (19.903,96)
A) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+4+7) Nota 9y 10 (18.111,88) | 815.586,98
12. Ingresos financieros. 2,514,33 14.107,57
13. Gastos financieros. 0.00 0,00
B) RESULTADO FINANCIERO (12+16) Nota 9y 10 2.514,33 14.107,57
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A+B) (15.597,53) | 829.694,55
17. Impuesto sobre beneficios. Nota 8 4.367,31 0,00
D) RESULTADO DEL EJERCICIO (C+17) (11.230,22) | 829.694,55

Las notas 1 a 13 de la memoria abreviada adjunta forma parte de la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada del ejercicio

2015




ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO NETO

3aes Capital Sociedad Anénima
Ejercicio 2015



SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA
Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto
carrespondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

(En euros)

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE A LOS
EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

NOTAS EN LA
MEMORIA

31/12/2015

31/12/2014

A) Resultado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(11.230,22)

829.694,55

Ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto

B) Total ingresos y gastos imputados directamente
al patrimonio neto (I+1+1I+IV+V)

Transferencias a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

C) Total transferencias a la cuenta de perdidas y
| ganancias (VI+VII+VIii+IX)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
A+B+C)

(11.230,22)

829.694,55

Las notas 1 a 13 de la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado abreviado total de cambios en el
patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2015.




SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA
Estado abreviado de Cambios en el Patrimonio Neto

(En euros)

correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014

B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ESTADO TOTAL DE
CAMBIOS EN EL
PATRIMONIO NETO

Capital

Escriturado

No
exigido

Reservas

Resultados
ejercicios
anteriores

de

Resultado  del
ejercicio

TOTAL

A. SALDO, FINAL DEL
ANO 2013

2.734.605,07

1.316.763,00

885.229,22

4.936.597,29

B. SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO 2013

2.734.605,07

1.316.763,00

885.229,22

4.936.597,29

l. Total ingresos y
gastos reconocidos.

829.694,55

829.694,55

Il. Op. con socios o
propietarios.

(885.229,22)

(885.229,22)

3. Ofras operaciones
con socios
propietarios —
Distribucién de

dividendos (NOTA §).

(885.229,22)

(885.229,22)

. Otras variaciones
del patrimonio neto.

C. SALDO, FINAL DEL
ANO 2014

2.734.605,07

1.316.763,00

829.694,55

4.881.062,62

D. SALDO AJUSTADO,
INICIO DEL ANO 2014

2.734.605,07

1.316.763,00

829.694,55

4.881.062,62

l. Total ingresos y
gastos reconocidos.

(11.230,22)

(11.230,22)

Il. Op. con socios o
propietarios.

(829.694,55)

(829.694,55)

3. Ofras operaciones
CON SOCios
propietarios -
Distribucidn de
dividendos (NOTA é).

(829.694,55)

(829.694,55)

Ill. Otras variaciones
del patrimonio neto.

E. SALDO, FINAL DEL
ANO 2015

2.734.605,07

1.316.763,00

(11.230,22)

(11.230,22)

Las notas 1 a 13 de la memoria abreviada adjunta forman parte integrante del estado abreviado total de cambics &n el

patrimonio neto correspondiente al ejercicio 2015.
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SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

1 ACTIVIDADES DE LA EMPRESA

SAES CAPITAL Sociedad Andnima (en adelante la Sociedad), con domicilio social en
Madrid, C/Velazquez, n°® 132, se constituyé como sociedad anénima el 23 de Julio de
1992, por un periodo de tiempo indefinido.

Su objeto social consiste en el disefio, la fabricacién, montaje, instalacion, reparacion,
mantenimiento, importacién, exportacién y comercializacién de aparatos, equipo y
utillaje eléctrico, electrénico y acuUstico en su mas amplia acepcién y principalmente
vinculado a necesidades submarings. Asimismo, la participacién, directa 6 indirecta, en
empresas de igual, idénfico, 6 andlogo objeto social, mediante la titularidad de sus
acciones ¢ participaciones.

La Sociedad estd controlada por Navantia, §. A., titular del 51% de las acciones, la cual,
a su vez, estd confrolada integramente por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales (SEPI). La sociedad no estd obligada a preparar cuentas anuales
consolidadas al integrarse en la consolidacién de un grupo superior (grupo Navantia).

La Sociedad depositard sus Cuentas en el Registro Mercantil de Madrid. Con fecha de
29 de Junio de 2015 Ia Junta General de Accionistas aprobd las cuentas anuales del
ejercicio 2014.

2 BASES DE PRESENTACION

a) Marco normativo de la informacién financiera aplicable

El marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacién a la
Sociedad es el establecido en:

- Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil

- R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y
modificaciones aplicables introducidas por el RD 1159/2010 de 17 de sepliembre de
2010.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas en desarrolio del Plan General de Contabilidad y sus normas
complementarias

- El resto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacion.

Pag.1



SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

b) Imagen fiel

En cumplimiento de Ila legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado las cuentas anuales adjuntas con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del ejercicio 2015.

Las citadas cuentas anuales han sido obtenidas a partir de los registros contables y se
presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad.

La moneda funcional es el euro. Las cueniqas anuales se presentan en euros salvo
indicacién en contrario.

¢} Cuentas consolidadas

Los administradores han decidido acogerse a la disposicién incorporada en el art. 43 del
Cédigo de Comercio, y depositar las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
dominante, Navantia, S.A. gque se encuentra domiciliada en Veldzquez 132, Madrid y
Cuyas cuentas anuales consolidadas serdn depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

d) Comparacion de la informacion

La informacién contenida en la memoria referida al gjercicio 2015 se presenta, a efectos

comparativos, con la informacioén del ejercicio 2014.

Debido a la publicacion de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que modifica la Ley
de Sociedades de Capital para Ia mejora del gobierno corporativo, se ha incluido en la
Nota 7 la informacién sobre el periodo medio de pPago a proveedores y los ratios
relevantes utilizados en su cdlculo. Dicha informacién no se presenta comparativa,
cdlificandose estas cuentas anuales como iniciales a efectos exclusivos de la aplicacion

del principio de uniformidad y el requisito de comparabilidad.
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SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

3 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Las propuestas de distribucién del resultado de los ejercicios 2015 y 2014, formuladas por
el Consejo de Administracion de Iq sociedad son las que se presentan a continuacioén:

Euros
2015 2014

Base del reparto
Resultado del ejercicio después de impuestos (11.230,22) 829.694,55

Total (11.230,22) 829.694,55
Distribucidn
A Dividendos - 829.694,55
A Resultados negativos
de ejercicios anteriores 11.230,22 -

Total 11.230,22 829.694,55

4 PRINCIPIOS CONTABLES Y NORMAS DE VALORACION APLICADOS

Las cuentas anuales adjuntas han sido formuladas de acverdo con los principios
contables y normas de valoracion y clasificacion contenidas en el Plan General de
Contabilidad. Los principios son los siguientes:

ACTIVOS FINANCIEROS

a) Préstamos y partidas a cobrar:

Los préstamos y partidas a cobrar son activos financieros no derivados con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes,
excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se
clasifican como actives no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en
“Créditos a empresas” y “Deudores comercidles y otras cuentas a cobrar" en el
balance.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un ano se
valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su
valor nominal siempre que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo,

g S
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SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

b) Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas:

Se valoran por su coste menos, en su caso, el importe acumulado de las corecciones
por deterioro del valor.

Si existe evidencia objefiva de que el valor en libros no es recuperable, se efectuan las
oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo derivados de Ia inversidn. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la estimacion del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracion el patrimonio neto de la sociedad participada
corregido por las plusvalias tacitas existentes en Iq fecha de la valoracion. La correccién
de valor y, en su caso, su reversidn se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio en que se produce.

PATRIMONIO NETO

El capital social estd representado por acciones ordinarias.

PASIVOS FINANCIEROS

a) Débitos y partidas a pagar

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones
no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que
la Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo Yy que no
fienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el gjercicio y que comprende el gasto (ingreso) por impuesto corriente y la
variacion de impuestos diferidos.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto coriente como diferido se registra en la-cuentd de
pérdidas y ganancias.
Pag,



SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS
a) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo.
Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, Ia Sociedad reduce
el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos futuros de efectivo
estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y continta llevando el
descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo.

b) Ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en el epigrafe de importe neto
de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el
derecho a recibir el cobro. No obstante to anterior, si los dividendos distribuidos proceden
de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién no se reconocen
como ingresos, minorando el valor contable de la inversion.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES VINCULADAS

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a Ia realidad econdémica de la
operacion. La valoracidn posterior se redliza conforme con o previsto en las
correspondientes normas.

5 PARTICIPACION EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle del movimiento es el siguiente:
Saldo al Saldo al
31.12.2015 Variaciones 31.12.2014
Inversiones Financieras Permanentes
Participaciones en Empresas Grupo

SAES (51%) 1.532.580,87 - 1.532.580.,87
SAINSEL (100%) 2.487.189,92 - 2.487.189,92
4.019.770,79 - 4.019.770,79

Total Inversiones Financieras Permanentes 4.019.770,79 - 4.01 9.770,7




SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

La Sociedad sélo tiene participaciones directas, no posee participacion indirecta de

ningun tipo.
Nombre Localidad Aclividad Forma Participacién
Principal Juridica Directa
Sainsel San Fernando Henares, Madrid Consolas S.A. 100%
Saes Cartagena (Murcia) Electronica S A 3%
Submarina T

Ninguna de las empresas del grupo en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en
Bolsa.

Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste de
adquisicion.

Los importes de capital, reservas, resuliado del ejercicio y ofra informacién de interés
segun aparece en las cuentas anuales de las empresas, son como sigue:

ANO 2015
{En miles de euros)
Valor neto dividendos
Sociedad Capital Reservas d':IeSEL'Jgrcc}:i:?o iisﬂl;?:;:ne contfable en la recibido
) P matriz (Nota 10)
SAINSEL 150 13.097 106 145 2.487 0
SAES 1.200 2.740 389 506 1.533 0
ANO 2014
(En miles de euros)
Valor neto dividendos
Sociedad Capital Reservas dﬁ??grii:oio Reisullé?gg :: contable en la recibido
! P matriz (Nota 10}
SAINSEL 150 13.097 427 513 2.487 0
SAES 1.200 1.681 1.059 1.185 1.533 835

Las presentes cuentas anuales del ejercicio 2015 se refieren a SAES Capital, S.A. como
sociedad individual y no pretenden presentar la situacién consolidada de la Sociedad.

Al 31
dependientes supondria un qumento del activo de 21.294 miles de
neto de la cifra de negocios del ejercicio 2015 de 14.864 miles de. i
resultados del ejercicio 2015 supondria un aumento de 495 miles de euros.

de diciembre de 2015 el efecto de la consolidacién con Sus sociedades

euros y del importe
ros. El.efecto e




SAES CAPITAL SOCIEDAD ANONIMA

Memoria de las Cuentas Anuales
Ejercicio 2015

Al 31 de diciembre de 2014 el efecto de la consolidacién con sus sociedades
dependientes supondria un aumento del activo de 22.287 miles de euros y del importe
neto de la cifra de negocios del ejercicio 2014 de 17.812 miles de euros. El efecto en los
resultados del ejercicio 2014 supondria un aumento de 651 miles de euros.

6 FONDOS PROPIOS

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social esta representado por 455.000
acciones nominativas, de 6,010121 euros nominales cada una de ellas, totalmente
suscritas y desembolsadas, gozando todas ellas de los mismos derechos politicos y
econdmicos.

La composicién del accionariado de Ia Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
Ccomo sigue:

Euros
Capital % de
susctrito Participacién
INDRA 1.339.95¢,48 49
NAVANTIA, S.A. 1.394.648,59 5]
2.734.605,07 100

b) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con la Ley de Sociedades de Capitdal,
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio se
destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20% del Capital Social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan ofras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Al cierre del ejercicio la reserva estd totalmente constituida.
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La Junta General Ordinaria de Saes Capital, celebrada el dia 29 de Junio de 2015,
acordd el reparto de los dividendos correspondientes al ejercicio 2014, por un importe
de 829.694,55 euros.

c) Dividendos

2014 2013
NAVANTIA, S.A. (51%) 423.144,22 451.466,90
INDRA {49%) 406.550,33 433.762,32
TOTAL 829.694,55 885.229,22

Estos dividendos fueron satisfechos en su totalidad en 2015 y 2014 respectivamente.

7 DEBITOS Y PARTIDAS A PAGAR

2015 2014
Acreedores comerciales y otras cuentas q pagar 3.146,79 3.184.86

(nota 10)

A 31 de diciembre de 2015 la informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores,
“deber de informacion” de Ia Ley 15/2010, de 5 de julio, se muestra a continuacién en
miles de euros:

Pagos realizados y
pendientes de pago en la
fecha de cierre del balance

2015

Dias

Periodo medio de pago a 64.62
roveedores ’

Los saldos considerados hacen referencia a los proveedores que por su naturaleza son
acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios, de modo
que incluye los datos relativos a las partidas "Acreedores comerciales y ofras cuentas a
pagar” del pasivo corriente del balance de situacin adjunto.

El plazo méximo legal de Pago aplicable a la Sociedad segun I Ley 3/2004;-de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra“la morosidaden lers

cperaciones comerciales, es de 60 dias.
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8 SITUACION FISCAL

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto de
Sociedades es como sigue:

CONCILIACION DEL IMPORTE NETO DE INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO CON LA BASE
IMPONIBLE DEL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

2015 2014
IMPORTE
Resultado contable del ejercicio (antes de impuestos) -15.597,53 | 829.694,55

Diferencias permanentes
Diferencias temporales
Compensacién Bases Imponibles Negativas Individuales|
{anteriores a la incorporacién al grupo fiscal)
Base Imponible (Rdo. Fiscal) -15.597,53 | 829.694,55
Cuotaintegra -4.367,31 248.908,37
Deducciones de la Cuota (Por doble imp. de dividendos) 0.00 -248.908,37
Cuota liquida / Impuesto sobre Sociedades -4.367,31 0.00
Resultado después de Impuestos -11.230,22 | 829.494,55

A efectos de la tributacion por el Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad forma parte del
grupo consolidado Fiscal n°® 9/86, formado por la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales y las sociedades residentes en temitorio espafiol, que formen parte de su grupo
consolidado financiero al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y siguientes del
Cddigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero, de
Creacion de determinadas Entidades de Derecho Publico.

La aplicacién del régimen de tributacion consolidada supone para las sociedades del
Grupo, de una parte, Ia imposibilidad de conservar individualmente los créditos fiscales
generados en el ejercicio, al integrarse éstos en la entidad dominante (Sociedad Estatal
de Participaciones Industriales), y, de otra, el derecho a obtener una compensacion por
los créditos fiscales incorporados a la consolidacién. Esta compensacion para el ejercicio
2015 asciende a 4 miles de euros y serd abonada por S.EP.I. una vez presentada la
Declaracién Consolidad. Este importe conforma el ingreso fiscal registrado en la cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro Uitimos ejercicios de los principales
impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. Se considera
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a ‘Ids..cuentas
anuales.
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INGRESOS Y GASTOS.

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 10)

Oftros gastos de explotacién
Servicios de profesionales
Servicios de auditoria

Gastos juridicos y contenciosos
Gastos bancarios y comisiones
Documentacién general

Gastos de locomocion pnal.ajeno
Dietas consejo de administracion

Ingresos financieros
Ingresos inversiones empresas grupo(Nota 10)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen antici
miembro del Consejo de Administracién,

OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Créditos a empresas del grupo
Inversiones de gran liquidez en SEP|
Periodificacién de intereses SEP|
Crédito fiscal

Acreedores y otras cuentas a pagar
Navantia

Importe neto de la cifra de hegocios
Dividendos cobrados de SAES

Otros gastos de explotacién
Navantia

Ingresos financieros empresas grupo
Intereses inter-SEP|

N
(=]
—
[3,]

2014

-7

835.490,94

(10.345,52)  (13.225,32)

(3.718,32)  (3.460,60)
(1.289,02) (418,74)
(15,00) (15,00)

. (36,30)

- (4,00)
(2.744,00)  (2.744,00)

2.514,33 14.107,57

POs ni créditos concedidos a ningdn

Asimismo no existe ningun compromiso en materia de pensiones con los miembros del
Consejo de Administracion.

grupo, multigrupo y asociadas a 31 de diciembre de 2015

2015 201

- 774.003,37
- 185,76
4.367,31 73.118,01

2.586,38 2.586,38
- 835.490,94
10.345,52 13.225,32

2.514,33 14,107,57
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11 OTRA INFORMACION

a) Miembros del 6rgano de Administracién

Al cierre del ejercicio 2015 los miembros del Consejo de Administracion de SAES
CAPITALS.A., segin se define en Ia Ley 31/2014 que modifica el texto refundido de
Sociedades de Capital para Ia mejora del gobierno corporativo, han comunicado a la
Secretaria del Consejo y al resto de miembros del mismo, que conocen y comprenden lo
previsto en los articulos 227, 228.e Y 229 de la mencionada ley Y Que, en consecuencia,
de acuerdo con lo anterior, que durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha, ninguno de
ellos ni sus personas vinculadas se encuentran en situacidn de conflicto de interés,
directo o indirecto, con la sociedad de acuverdo con los deberes de lealtad y de evitar
situaciones de conflicto de intereses comprendidas en los mencionados articulos.

Las dietas del Consejo de Administracion han sido cobradas por personal ajeno a la
Sociedad y han ascendido en el afic 2015 q 2.744,00 euros y en el ano 2014 a 2.744,00
euros.

b) Remuneracién auditores
Durante el ejercicio 2015, se han contratado los servicios de auditoria de las Cuentas
Anuadles de Saes Capital, S. A. a AUREN AUDITORES MAD, S.L.P. ascendiendo sus

honorarios a 3.073,00 euros (la cifra en el afo 2014 ascendié a 2.860,00 euros), no
habiendo devengado otros honorarios por trabajos distintos a la auditoria.

c) Personal

La Sociedad no tiene personal.

d) Garantias

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, el importe global de las garantias.com fQ{,]leﬁ as con
terceros asciende a 333 miles de euros, correspondiendo en sy totalidad' & avales con
empresas del grupo.
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12 INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Durante los ejercicio 2015 y 2014, no se han realizado inversiones de cardcter
medioambiental y no se han incurrido en gastos cuyo fin haya sido Ia proteccion y
mejora del medio ambiente ya que la empresa no realiza actividades agresivas con el
medio. No se han tenido que provisionar riesgos y gastos relacionados con actuaciones
medio ambientales.

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de contingencias relacionadas con
la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo que no se ha considerado necesario
registrar ninguna dotacién para riesgos y gastos de caracter medioambiental.

13 HECHOS POSTERIORES

No ha habido ningtn hecho relevante con posterioridad al cierre que pueda afectar a
los estados financieros.
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